ENDENCIA
OE COLOWEIA

VIGILADO

Coyuntura para el dia
Enero 7, 2020.

Area de Investigaciones Economicas
Daniel Felipe Lombana Gutiérrez
daniel.lombana@accion.com.co

Inflacion al 3,80%

El pasado sabado, el DANE dio a conocer la
inflacion de 2019 en 0.26% para diciembre.
Este comportamiento esta explicado por las
vacaciones de fin de afio, que generaron
incrementos importantes en los rubros de
transporte y recreacion.

La sorpresa en el mes fue la variacién de los
precios de los alimentos, que no presentaron
mayor cambio con respecto al mes anterior.
Un comportamiento que se da como
respuesta a la caida de los precios de la papa
y del platano, que disminuyeron cerca de
0.10% en el mes.
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Esta variaciéon, causd que la inflacién anual
del 2019 fuera del 3,80%, y el sesgo sobre los
pronosticos se mantiene a la baja, por lo que
no nos sorprenderia que el indicador ya haya
tocado techo. Desde el area de investigacion
econdmica consideramos que la variacion de
los precios de 2020 estara alrededor del
3.40%. Este comportamiento se dara en la
medida que la variacion anual de los
alimentos disminuye desde los niveles
actuales que superan el 5%.

Indicador  Tasa Ultimo afio Titulo Tasa Variacién 1dia Nombre Precio Variacién 1dia
Repo 425 HINRNRENERNEEN Coltes2022 4,96 0,0 pbs CDS Col (Riesgo Pais) 70,707751 -0,26%
IBR 4116 __ m_memB_a_. Coltes2024 5,33 0,0pbs Oro 1569,4 0,04%
IBR 1 Mes 4114 _ _ o _memB_a_. Coltes2026 5,82 0,0 pbs
DTF 449 HNmMa_m_mem= Coltes2028 611 0,0 pbs
UVR 270,7743 _ _=mmmuaBEEEEN Coltes 2032 6,50 0,0 pbs Divisas Precio Variacién 1dia
Tasa de la FED 1,75 IHIIEENmma._ _ _ Libra Esterlina 1,3171 0,67%

Franco Suizo 0,9684 0,46%

Titulo Tasa Variacién 1dia Peso Mexicano 18,8418 0,36%
Nivel Ultimos 6 meses UVR 2021 0,96 0,0 pbs Euro 1,1197 0,32%

UVR 2023 1,39 0,0 pbs Peso Colombiano 3254 0,00%

TRM 3262,05 UVR 2025 1,79 0,0 pbs Renminbi 6,9693 -0,04%

UVR 2027 2,07 0,0 pbs Real Brasilefio 4,0644 -0,14%

UVR 2035 2,73 0,0pbs Yen 108,37 -0,26%

Peso Chileno 724 -2,10%

Indicador  Tasa Ultimo afio
Y #N/D 026 I EN mm e _ = Titulo Tasa
PIB 330 _ 1 == Global 2024 2,42
Petréleo Precio Variacion 1dia Global 2026 2,79
WTI 62,54 I -1,15% Global 2029 3,07
Brent 68,13 IR -1,13% Global 2045 3,93

Bonos Globales

Variacién 1dia Titulos del tesoro

-5,1pbs Referencia Tasa Variacion 1dia

-3,7pbs 2afios 1,5424 0,14%
-2,8 pbs 10afios 1,8055 0,19%
-0,1pbs 30afios 2,2865 -0,03%
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Valor en los tasa fija Rentabilidades a vencimiento mercado de

deuda privada
Dias Fija IPC IBR DTF CEC CECUVR

920 | 512% 5,17% 5,22% 4,18% 8,28%

180| 5,27% 5,40% 5,33% 4,26% 7,71%

Dadas las condiciones actuales del mercado,
consideramos que es un buen momento para
comprar titulos en tasa fija con vencimiento

. 270| 5,42% 549%  549% | 4,35%  599%
entre uno y dos afios. Con respecto al corto 360 5,49% 553% | a43%  494%

plazo, consideramos que los titulos en IBR son 540| 576%  5,59% 569% | 4,58%  6,06%

los mas atractivos. 720| 5,79% = 5,75% 574% | 4,73%  5,03%
1080| 5,99% 5,70% 5,71% 5,01% 5,14%

Ultimos movimientos del mercado de deuda corporativa
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Disclaimer

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de
2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Este Informe ha sido elaborado por el area de Investigaciones Econdmicas de Accion Fiduciaria.
Cualquier alteracion, divulgacion, retransmision, distribucion o copiado del contenido de este, sin
la autorizacion expresa de Accion Fiduciaria, estan prohibidos.

Este informe se ha elaborado con base en informacién publicamente disponible, por lo tanto,
Accion Fiduciaria no asume responsabilidad alguna con respecto a la exactitud, veracidad,
actualizacion de la informacién y opiniones que se expresen en este. La informacion contenida
no incluye o se fundamenta, en informacion de caracter privilegiado o confidencial que pueda
atentar contra la normatividad del mercado de valores.

Accion Fiduciaria no garantiza la exactitud de las estimaciones y proyecciones expresadas en este
informe. Estas, estan sujetas a la incertidumbre del mercado y los diferentes factores que
impactan el resultado de estas. Por ende, Accion Fiduciaria no se responsabiliza por los analisis o
decisiones de inversién basadas en este informe, la cual sera exclusiva responsabilidad del
inversionista.
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